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ПРОБЛЕМАТИКА ДІЯЛЬНОСТІ ІНСТИТУТІВ 

СПІЛЬНОГО ІНВЕСТУВАННЯ В УКРАЇНІ 

У будь-якій сфері діяльності є свої «плюси» та «мінуси», діяльність 
ІСІ не є винятком. Тому на думку автора визначення проблем діяльності 
ІСІ та шляхів їх вирішення є важливим питанням у даному дослідженні. 

Ми вважаємо, що однією з основних проблем, яка не дозволяє в 
повній мірі використовувати інвестиційний потенціал ринку ІСІ є низький 
рівень поінформованості населення про ІСІ. Адже щорічне зростання 
кількості небанківських фінансових установ, що супроводжуються 
збільшенням пропозицій фінансових послуг на ринку, призводить до того, 
що учасникам ринку, а також споживачам фінансових послуг необхідно 
мати доступ до інформації, яка стосується діяльності цих установ і 
характеризує загальний стан ринку фінансових послуг. Ефективна 
інформаційна база допомагає робити обґрунтовані висновки щодо 
перспектив розвитку ринку фінансових послуг його окремих секторів, 
учасників тощо [1, с. 123]. 

Проблема полягає саме в недостатній прозорості і відкритості 
інвестиційних компаній у взаєминах зі споживачем фінансових послуг, 
відсутності поінформованості. На жаль, фізичні та юридичні особи які 
спрямовують свої кошти в певні механізми інвестування з метою 
отримання прибутку або досягнення соціального ефекту не мають 
можливості отримання необхідної публічної інформації для мінімалізації 
ризиків що можуть виникнути з їх власними коштами. Ми вважаємо, що 
слід звернути увагу на думку Ю.Б. Фогельсона, який зазначає, що щоб хоч 
якось вирішити проблеми оцінювання ризику, законодавство багатьох 
країн наказує фінансовим організаціям розкривати в доступній споживачу 
формі інформацію про ризики пов’язані з придбанням клієнтами 
пропонованого продукту можливі вигоди й утрати які можуть бути 
викликані придбанням певного продукту [4, с. 124]. 

Чинним законодавством не передбачається надання споживачам 
конкретної інформації про те, куди вкладаються гроші інвестора та які 
операції з ними проводяться. На практиці ця інформація фінансовими 
установами теж не публікується. Створення кожним професійним 
учасником інвестиційного ринку власного веб-сайту, на якому було б ясно 
та зрозуміло викладена вся необхідна інформація для споживачів відносно 
інвестування своїх коштів. На нашу думку, важливою є інформація щодо 
нормативів платоспроможності і фінансової стабільності компанії, яка є 
зрозумілою для інвесторів і має бути підтверджена аудиторським 
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висновком та опублікована на веб-сайті компанії, а також повна 
інформація про рух інвестицій в ІСІ. Щодо осіб які планують стати 
інвесторами відповідних ІСІ ми вважаємо, що було б доречним їх 
інформування про інвестиції ІСІ перед внесенням інвестицій до укладення 
відповідних угод. 

Ще одним глобальним питанням щодо забезпечення розвитку 
діяльності інвестиційних фондів є розширення сфери їх присутності у 
різних регіонах для надання можливості більшій кількості фізичних осіб 
стати їх учасниками. Найоптимальнішим шляхом вирішення цього 
питання є використання наявної мережі банківських відділень для надання 
послуг із спільного інвестування [2, с. 103]. У цьому плані необхідним є 
налагодження співпраці з банківськими установами та інвестиційними 
фондами в напрямку реалізації сертифікатів інвестиційних фондів у 
відділеннях банків. Даний підхід дасть можливість реалізувати потреби 
населення у інвестиційній діяльності, забезпечить притік у цю сферу 
значно більших обсягів фінансових ресурсів приватних інвесторів. 

Стимулюючим чинником розвитку небанківських фінансових установ 
загалом та ІСІ зокрема є недостатність на внутрішньому ринку надійних 
фінансових інструментів, в які можуть вкласти залучені кошти компанії з 
управління активами. Зокрема, державні облігації залишаються 
непривабливим інвестиційним інструментом через низькі ліквідність та 
доходність (нижчу за рівень інфляції) [5]. 

Суттєвою проблемою, на нашу думку, залишається методика 
коректної оцінки вартості чистих активів ІСІ. Діюче положення НКЦПФР, 
що врегульовує дане питання, дозволяє компаніям досить довільно 
оцінювати чисті активи ІСІ, що знаходяться у них в управлінні. Це 
призводить до викривлення інформації, що ще більше підриває довіру 
населення. 

Невирішеним залишається питання оподаткування доходу від 
інвестицій в різні фінансові установи. Так, наприклад, відсотки, які 
нараховані по банківських депозитах, не підлягають оподаткуванню, в той 
же час доходи, отримані громадянами від вкладання коштів в ІСІ, 
обкладаються податками. 

Чи не найбільша проблема, яка гальмує розвиток інституційних 
інвесторів в Україні в цілому та ІСІ зокрема – загальний стан розвитку 
фондового ринку, його інституційна незрілість. В даному контексті 
доцільно виділити наступні негативні властивості фондового ринку: 
превалювання неорганізованого ринку над організованим; наявність 
кількох торгівельних майданчиків, на яких здійснюються торги цінними 
паперами, що ускладнює контроль за цими операціями; низька ліквідність 
фондового ринку; мала кількість цінних паперів, якими торгують на біржі, 
обмежена кількість інструментів фондового ринку; маніпуляції учасників 
ринку з метою завищення вартості чистих активів інвестиційних фондів 
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та інше [3]. 
Таким чином, незавершеність процесу інституційного формування 

ринку ІСІ дає підстави припустити неефективність, а за певними 
напрямками – й неможливість використання потенціалу цієї інституційної 
форми у після кризовому відновленні фінансового сектору України. Але з 
іншого боку, загальне падіння зацікавленості в фінансових інвестиціях та 
різке підвищення їх ризикованості може бути використане для 
модернізації цієї складової фінансової системи. Для цього політика 
держави повинна спрямовуватися на планомірний розвиток ринку ІСІ та 
його інфраструктури з метою усунення загальної недорозвиненості та 
покращення якісних параметрів. 

Для вирішення ряду цих проблем, на нашу думку, варто вжити 
наступні заходи, що будуть спрямовані на розкриття та посилення 
інвестиційного потенціалу ІСІ: 

– приведення законодавства, що врегульовую діяльність ІСІ, до вимог 
європейського законодавства; 

– посилення контролю за емітентами, цінні папери яких торгуються на 
організованому ринку, з метою підвищення якості активів; 

– розширення інструментів для інвестування, доступних для ІСІ, 
зокрема впровадження повноцінних похідних цінних паперів; 

– пільгове оподаткування інвесторів, що вкладають кошти в ІСІ на 
довгий термін, або зменшення ставки оподаткування інвестиційного 
доходу; 

– вдосконалення методології розрахунку вартості чистих активів ІСІ; 
– спрощення процедури оформлення придбання цінних паперів ІСІ; 
– проведення інформаційно-роз’яснювальної роботи щодо 

популяризації серед населення України здійснення інвестицій в ринок ІСІ. 
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